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THE EFFECTIVENESS OF CAPITAL INVESTMENTS
IN THE POST-CRISIS PERIOD

AHOTALIA

Y cratTi gocnimxeHo ePeKTUBHICTb 3AINCHEHHST KaniTanbHUX
iHBeCcTULin mignpuemcTB TopriBfi YkpaiHM Ha cyvacHomy eTani
€KOHOMIYHOrO PO3BUTKY. 3AINCHEHO MOPIBHAHHSA AMHAMIYHMX 3MiH
3aranbHOro obcsAry OCHOBHWMX BMAIB KaniTanbHUX iHBECTULIN Nig-
NpUEMCTB TOPriBni YKpaiHn Ta MignpueMCTB iHLIMX BUAIB €KOHO-
MiYHOI AisnbHocTI. NpoBeaeHo aHani3 koeilieHTiB eheKTUBHOCTI
(biHaHCYBaHHA KaniTanbHUX iHBECTULIA y pO3pi3i Okpemux BUAiB
TOProBenbHOI AifnbHOCTI. Ha OCHOBI LbOro aHanidy HagaHo pe-
KOMeHAauii Wwoao NiABULLEHHS PiBHA e(eKTUBHOCTI 3AINCHEHHS
KaniTanbHOro iHBECTyBaHHA Ha MiANpUEMCTBaxX AaHoro Buay nai-
SANBHOCTI.

KnrouoBi cnoBa: kanitanbHi iHBecTuLii, HEOBOPOTHI akTWBM,
nianpvwemctea TOpriBMi, iHHOBaLiNHA AiANbHICTb, IHBECTULIT ¥ He-
maTepianbHi akT1By.

AHHOTAUMUA

B cTtatbe nccnegoBaHa ahheKTUBHOCTb OCYLLECTBNEHNS Ka-
nuTanbHbIX UHBECTULMIA NPeanpUSTAA TOProBnu YKpauHbl Ha Co-
BPEMEHHOM 3Tare 3KOHOMMYEeCcKoro passuTus. NpoBeaeHo cpas-
HEHME OUHAMUYECKUX W3MEHeHW oOLllero obbema OCHOBHbIX
BMOOB KanuTasnbHbIX UHBECTULMIA NPeanpuUsTUin TOpProenu Ykpau-
Hbl U NPEANPUSATUIA APYTUX BUOOB SKOHOMUYECKOW AEATENBHOCTU.
MpoBeneH aHanu3 KO3PULMEHTOB IPPEKTUBHOCTU PMHAHCU-
pOBaHUS kKanuTanbHbIX UHBECTULMIA B paspese OTAEeNbHbIX BUAOB
TOProBon AeaTenbHOCTW. Ha ocHoBe 3TOro aHanusa [AaHbl peko-
MeHAaummM Mo NoBbILIEHUIO YPOBHS 3EKTUBHOCTMN OCYyLLECTBIEe-
HUS KanuTanbHOrO WMHBECTUPOBAHWUA Ha NPEANnpUATUSX AaHHOro
BMAA OeATENbHOCTU.

KnioueBble cnoBa: kanuTanbHble WHBECTULUMM, BHEODOPOT-
Hble aKTVBbI, NPeanpUSTUS TOProBv, UHHOBALMOHHAA AesTenb-
HOCTb, HeMaTepuarbHble aKTUBbI.

ANNOTATION

The article is devoted to the analysis of effectiveness of cap-
ital investments trade enterprises of Ukraine at the current phase
of economic development. Dynamic changes the total amount of
the main types of capital investments commercial enterprises of
Ukraine is compared with enterprises of other economic activities.
The analysis of efficiency ratios financing capital investments in
individual types of trading activities is estimated. The recommen-
dations for improving the efficiency of capital investment in enter-
prises of this type of activity are determined.

Keywords: capital investment, fixed assets, commercial en-
terprises, innovative activity, investments in intangible assets.

IlocranoBKka mpo6JjeMu y 3araJdbHOMY BUTJIATL
Ta 1i 3B’A30K i3 Ba'KJIMBMMH HAYKOBUMM YU IIPaK-
THYHUMHU 3aBAAHHAMH. [HBecTUI[iilHA TpuUBa-
OJIMBIiCTH IiAIIPHMEMCTB TOPTiBJL B3aBXKIU Xapak-
TepudyBajlacd BHCOKWM DpPiBHeM IIOPiBHAHO 3

migmpueMcTBAMM  IHOINX  BUIAIB  €KOHOMIUHOIL
IifgJAbHOCTI. 3a PaXyHOK 3MiMiCHEHHS KalliTaJbHUX
iHBecTHIIill (BKJIAZEeHHA Yy PO3BUTOK HEOOOPOTHUX
aKTUBiB) MOKpaIyeThcA CTPYKTypa MaliHa, BinOy-
BAa€ETHCSA OHOBJIEHHSA MaTepiaJbHO-TeXHiUHOI 0asu
nignpuemcts gaHoi ranysi. Ilopsa 3 mum 6ijab-
IiCTh TTOKA3HUKIB PO3BUTKY HEOOOPOTHUX AaKTH-
BiB migmpueMcTB TOpTiBai YKpaiHU He BinmoBiza-
I0Th AHAJIOTIYHUM ITOKa3HUKAM PO3BUTKY TOPTiBJIL
3apybiskHUX Kpain. HeobopoTHi akTmBU mmigmpu-
€MCTB JaHOTO BUAY MisIIbHOCTI XapaKTepU3yThCA
HeIOCTATHIM TeXHIUYHUM piBHEM, IO € HACJiIKOM
He3HauHOl iHHOBAIilfHOI AaKTHMBHOCTi; B3HHUIKEH-
HAM IIMTOMOI Barm HeMaTepiaJbHUX aKTUBIB, IO
MeBHOI0 Mipoi0 CBifuUMTH IIPO MiHiMalbHE BUKO-
pUCTaHHA cydYacHUX iH(pOpMAIIMHUX TEeXHOJIOTIN
ToI0. Buxomaum 3 MbOro, MUTAHHS OIIIHKYW IIOTOY-
HOIO CTaHy KAalliTaJbHUX iHBECTHIIill y TOPTiBJIi
Ta PO3POOKYU IPOIO3UILI IITOJ0 MOJANBIIIOTO iHHO-
BaI[ifHOTO PO3BUTKY TOPTOBEJbHUX IiNIPUEMCTB
MAaioTh 3HAUHY aKTYaJbHICTh AJIA cydacHoI Teopii i
IPaKTUKU IX rocmogaploBaHHA.

AHajiz ocTaHHIX mOCHig:KeHBb, V¥ SKHUX 3aIo-
YAaTKOBAHO BHUpilIeHHsa mpob6aemu. [luTanHAa pos-
BUTKY KaOiTaJlbHUX iHBeCTHUIli!l Ta e(eKTUBHOCTI
iX 3ificCHEeHHS PO3TJISANAal0ThCA B poboTax 6araTbox
OPOBITHUX yUYeHUX-eKOHOMicTiB, 30kpema P. Bip-
mana, I. Bmanka [1], B. BouapoBa, A. Boakosa,
JI. Tirmanma, M. [xxomkra, A. HKosamwrooi [2],
A. Magapaki [3], A. Ilepecagu, A. Ilommepwno-
rina [4], . Crapika, A. Cagekosa, H. IlymmeTepa
ra im. Ixmi my6rikanii npucBAUeHi POSKPUTTIO Teo-
PeTHYHUX i MPaAaKTUYHUX 3acaj opraHisarii imxo-
BaIliliHOI Ta iHBeCTUIIIWHOI AiAJBHOCTI HaA MigIpu-
€MCTBaX BUPOOHUUOI chepu. Pazom 3 TuM muTamHa
OI[IHKY ITOTOYHOTO CTAHy iHBECTYBaHHS B TOPTiBJIIO
Ta PO3POOKM IIPOIO3UILIH IMOAO0 HOr0 MOLAJBIIIOTO
POSBUTKY BCe IIle 3aJIUIIAIOTHCA HEJOCTATHBO PO3-
KPUTUMU.

MeTor0 CTATTi € HOCTiMKeHHS PiBHA e(eKTUB-
HOCTi (piHaHCYBaHHA KalliTaJbHUX iHBECTUIIIN IIijx-
OPUEMCTB TOPTiBJIi YKpaiHM Ha cydyacHOMY eTalri
€KOHOMIiYHOTO PO3BUTKY.
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Bukjgan ocHOBHOrO mMaTtepiajy TOCTiIKeHHSA 3
MOBHUM OOI'DPYHTYBAHHSIM OTPMMAaHHMX HAYKOBUX
pe3yasraTtiB. Kanmitanprai imBecTtuiii BimobOpaska-
I0Th 00CATU BKJAaJeHb Ha mpumdaHHs abo CTBO-
PeHHs MaTepiaJbHUX i HemMaTepiaJdbHUX HEOGOPOT-
HUX aKTUBIiB.

Hocmimkenaa e(eKTUBHOCTI 3OiliCHEHHA Karli-
TaJIbHUX Ha IiAITPUEMCTBAX TOPTiBJIi YKpaiHU € aKTy-
aJbHUM THUTAHHAM, OCKIJIBKM TOPTiBAA AK Taay3b
€KOHOMIKHU Bif[irpae BasKJIMBY COITiaJIbHO-eKOHOMIiUHY
poJib vy mepsKaBi. ¥ Iiil rajgysi eKOHOMIUHOI isfiib-
HOCTi 3HAXOIATH CBOE BifjoOpasKeHHA TaKi MOKAa3HUKH,
SK PiBeHb POSBUTKY BUPOOHUIITBA, AKICTh MPOAYKITii,
piBenb moxXomiB Ta AOOPOOYT HAcesJeHHA Ta iH. Auie
HopAA i3 MM JJIA Ifiel raaysi xapakTepHi HUSBKUI
piBeHb aBTOMATHM3aIlil TOPIOBO-TEXHOJIOTIYHOTO IIPO-
Iecy Ta HeIOCTaTHS aKTUBHICTH y 3iliCHEHHI iHBec-
TUIMHO-IHHOBAIIITHOI Jis/JIbHOCTI.

B ocHOBY mocaimikeHHs IIOKJIAAEHO OIIyO0JIiKO-
BaHi J[lep)KaBHOIO CJIy:K0O0I0 CTATHUCTUKU ¥YKpa-
iHM MaTepiaju IIPO PO3BUTOK IUX IHBECTHUIiN
3a mepiox 2010-2013 pp. [5; 6; 7]. IlopiBHAHHSA
IUHAMIKKA O0CATy OCHOBHUX BHIIiB KAaIliTaJbHUX
iHBecTUIIiYl MifIpPHUEMCTB TOPriBiai YKpainu i3 mix-
OPUEMCTBAMHU iHIIUX BUAIB €KOHOMIUHOI ifAJIb-
HoCTi HaBegeMo y Tabdamii 1.

Bapro BsayBaskuTH, II[0 3a TeMOaMu 3pPocC-
TaHHS 3arajJbHOTO OOCATY KamiTaJlbHUX iHBeC-

TUIifl MiJIPUEMCTB TOPTiBJII He BUIepemKalIu y
3a3HAUYEHOMY Mepiofi MocCaim:KeHHsS aHaJIOTiuHUIt
NOKa3HUK II0 MHiAIPHUEMCTBAX IHIINUX BUIIB €KO-
vomiumol gismpmOCTI (118,6% mporm 141,6%).
¥ pospaxyHKY Ha OJHe IiAIIPUEMCTBO PO3Mip IpuU-
POCTy KalliTaJIbHUX iHBECTUI[iA TOPTOBEJIbHUX ITij-
OPUEMCTB TaKOK He IIepPeBUINYBaB aHAJIOTiUHUIA
TOKAa3HUK M0 ITiAITPUEMCTBAX 1HINUX BUIIB IiAJb-
Hocti (118,3% mpotu 136,9%) [5; 6; 7].

3BepTae Ha cebe yBary Toii (akT, 1110 y mnepioxi,
AKMN aHaIidyeTbcsA, HHUTOMA Bara KalliTaJbHUX
iHBecTUIIifl TOPTOBeJIbHUX HIAIIPUEMCTB y 3arajb-
Hill Ix cyMi no nmignpueMcTBax YKpaiHu majia TeH-
IeHItio 10 sHm:KeHHda — 3 9,98% y 2010 porri BoHA
cropormaaca 10 8,36% y 2013 poi [5; 6; 7].

Ax cBiguaTh HaBemeni y Tabaumi 1 mami, y
mepioni, IO aHaAJi3yeThCsd, ITiIAITPUEMCTBA TOP-
riBai YkpaiHu He BuUIOepemIKaly MTiJIpPUEMCTBA
YKpaiHu B IiJIOMy Ta MiAOpPHUEMCTBA iHIINX BUIIB
€KOHOMIUHOI JifATBbHOCTL 3a TeMIaMH! PO3BUTKY
iHBecTUIlii B MarepianbHi akTuBu. Tak, mpupict
KamiTaJbHUX iHBECTUIIN y MaTepiaibHi akTUBU II0
migmpuemcTBax Toprisiai cramosus 113,3% mporu
174,8% mno migmpmemcTBax IHIMMNX BUIIB Iislib-
HOCTi. ¥ DO3paxyHKY Ha OJHe HiJIIPUEMCTBO CIIO-
cTepirajacsa MpaKTUUYHO TaKka K caMa TeHIEeHIiA —
113,1% nporu 166% Bimmosiguo.

3a abcoJIIoTHUM B3HAuUeHHAM 3a0e31eueHOoCTi

Tabauia 1

ITopiBHAHHSA TeMIIiB 3MiHM 00CATY OCHOBHUX BHIIiB KAIliTAJbHUX iHBECTUI[INl MiAIIPHMEMCTB
TOPriBji YKpaiHu Ta mignpueMcTB iHIIUX BUAIB eKOHOMiuHOI misasHOCTI 3a 2010—2013 pokn

. . - Ha kimeus pok )
Bugu kamitaapHUX iHBeCTHIIIN 2010 2011 1)2 0 1y2 | 2013 2;[)0136)103’ pé
1. Kanimanvhi ineecmuyii 8 mamepiaivHi akmusu
1. BazanvHa cyma KanimaivHUX iH8ecmuuyiil y mamepiaivii akmueu nionpuemcms YKpaiHu
- Y IinoMy, MJIH I'DH 124970,7 | 185262,2 | 222268,9 | 207615,2 166,1
- V PO3paxyHKY Ha OJHE HiAIIPUEMCTBO, THUC. TPH 329,9 493,1 609,1 527,8 160,0
2. Cyma kanimaavHux iH8ecmuuyiil y mamepiaivHi aKMU8u mopzogesbHux nionpuememe Yxpainu

- y uijomy, MJIH IpH 17615,1 21036,9 19448,6 19963,5 113,3
- y PO3paxyHKY Ha OJHE HiAIIPUEMCTBO, TUC. TPH 159,9 188,4 187,4 180,8 113,1
3. Cyma kanimanvHux iH6ecmuuiil 6 mamepianvri akmueéu nionpuemcme iHWUxX 6udi6 eKOHOMILHOL JiaabHOCmi
- y IiToMy, MJIH I'DH 107355,6 | 164225,3 | 202820,3 | 187651,7 174,8
- V PO3paxyHKY Ha OJHE HiAIIPUEMCTBO, THUC. I'PH 399,6 621,9 776,7 663,3 166,0
ITuToma Bara KamiTaJbHUX iHBECTHUIIIl y MaTe-
piasbHI aKTUBU B 3arajbHiil cymi KamiTaabHUX 96,0 92,2 96,5 94,1 -
iHBeCcTHUIIi}l TOPTOBEJBHUX HiAIIPUEMCTB, %

II. Kanimaavhi in8ecmuyii 6 HemamepialvHi aKMUeu

1. SazanvHa cyma KanimanivHUX iH6ecmuyiil 6 HemamepiaibHi axkmueu nionpuemcme YKpaiHu

iHBeCTHIII TOProBeIbHUX IMiAIpUEMCTB, %

- y mijiomy, MJIH TPH 5793,9 7762,2 7218,3 9371,7 161,8

-V PO3paxyHKy Ha OJHE MHiAIIPHUEMCTBO, THUC. T'PH 15,3 20,7 19,8 23,8 155,8
2. Cyma KanimaavHux iH8ecmuyiil 6 HemamepiaibHi AKMUBU MOP20BebHUX nidnpuememas Yrpainu

- y IijoMy, MJIH TPH 743,0 1770,5 709,0 1248,2 168,0

- V PO3paxyHKY Ha OJHE HiAIIPUEMCTBO, THUC. TPH 6,7 15,9 6,8 11,3 167,6

3. Cyma kanimanvHux iHeecmuuyiil y HemamepiaavHi aKmueu nionpuemcme iHwux 8udié eKOHOMIUHOL 0ifnb-
Hocmi

- y IiJoMy, MJIH TPH 5050,9 5991,7 6509,3 8123,5 160,8

- YV POo3paxyHKY Ha OJHE IIiJIIPUEMCTBO, TUC. TPH 18,8 22,7 24,9 28,7 152,7

ITuToma Bara KamiTaJdbHUX IHBECTHUIIN y HeMarTe-

piasbHI aKTUBU B 3arajbHiil cyMi KamiTaabHAX 4,0 7,8 3,5 5,9 -

Tabauys cknadena 3a danumu [eprasrnoi cayxobu cmamucmurku Yrpainu 3a 6i0nogioui poxu [6, c. 68; 7]
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KamiTalbHUMU iHBeCcTUIiAMY (00CAT iHBEeCTHITi HA
OJlHEe MiANPUEMCTBO) MiAIPUEMCTBA IHIIUX BUIIB
IifAJBHOCTI CYTTEBO BHUIIEPEIKAJIU TOPTOBEJIbHI
migmpuemcTBa. ¥ 2010 pori Taxke mepeBUINEHHS
cranoBuso 2,5 pasu, a'y 2013 pori — 3,7 pasmu.

Bapro B3ayBaskuTu, [0 IIepeBa’Kaloyi TeMIu
PO3BUTKY B aHaJli3oBaHOMY Ilepiomi OyJyau mpu-
TaMaHHI 1HBeCcTHIIiAM y HeMaTepiajJbHI aKTHUBU
(168% 10 TOProBeIbHUX MMiAIPUEMCTBAX IIPOTU
160,8% mo migmpumeMcTBAaX iHINWX BUMIB €KOHO-
miuHOi misnbHOCcTi). Ile MoiKe cBiguuTH TIPO Te, IO
B aHaji3oBaHOMY Iepioni B kpaiHi mizmpuemcTBa
TOPTiBJi 3AIMCHIOBAJN MENI0 aKTUBHINIY ITOJiTHUKY
¢dinmaHCYyBaHHS HeMaTepialbHUX aKTUBIB, HiXK Iin-
OPUEMCTBA iHIIUX BUIIB €KOHOMIUHOI AifJIBLHOCTI.
IITe 6inmbImm BuCOKMM TeMIOM 3pocia 3abesmeue-
HiCTH HNiJIPUEMCTB TOPTiBJIi KamiTaJbHUMU iHBeC-
TUI[IIMKA B HeMaTepiaJbHi aKTUBU IIOPiBHAHO 3
OigIpHUeEMCTBAMHU iHIIIUX BULIB AiAJTBHOCTI.

Aue migmpuemcTBa TOPTiBJI mOCTymanaucs mif-
MIPUEMCTBAM iHINTUX BUIIB HisAJIbHOCTI 3a abOCOJIOT-
HUM IOKa3HUKOM 3a0e3ledyeHOoCTi KamiTaJlbHUMU
iHBeCcTUIIIMU B HeMaTepiaJbHI aKTHBU Ha OJHE
migmpuemcTBo. Tak, Axmo y 2010 pori cepen-
Hill po3Mip KamiTaJbHUX iHBECTUIIN HigIpUEMCTB
iHIMIUX BUAIB €KOHOMIYHOI AiAJILHOCTI II€PEBHIILY-
BaB Ieli IIOKA3HUK II0 TOPrOBEIbLHUX MiAIpPUEM-
cTBax y 2,8 pasu, To y 2013 porri 1eit po3puB IeIro
CKOpOTUBCA — 10 2,5 pasm.

Busuaueni TeHmeHIil fUHAMIKY CyMH OKpPeMUX
BUIiB KaOiTaJbHUX iHBECTUIIill TOPTOBEJIbHUX IIijI-
TIPUEMCTB IIPU3BEJN OO0 AeAKUX 3MiH IXHBOI IUTO-
MOi Baru y 3arajJbHOMY 00CsA3i KamiTaJbHUX iHBec-
Tuiii. K mMosxkHa mobaumTy 3 maHux Tadaumii 1,
YacTKa iHBeCTHUIIili B MaTepiaJbHi aKTHUBU 3HU3U-
Jacda B aHaisoBamomy mepiomi 3 96% mo 94,1%.
MaxkcumaJbHOIO YacTKa iHBecTHIINl y HeMaTepi-
anbHi akTuBu 6ysa y 2011 pori i cranosuna 7,8%

BiZ 3arajJbHOTO 00CATY KaAIMiTAaJIbHUX iHBECTUIIiiA.
Taxi TenmeHIlii BKasylOTh Ha JedKe MOKBaBJIEHHS
iHHOBAI[ITHOTO PO3BUTKY HiJIPUEMCTB TOPTiBJIi.

HeranbHinty oOmiHKy piBHA e(eKTUBHOCTL
¢dinamcyBaHHA KaIiTaJbHUX I1HBECTUILIN MiAnpuU-
€MCTB TOPriBJi VYKpaiHHM IIpoBeIeMO Ha OCHOBi
TAKUX OCHOBHUX IMOKAa3HMWKiB: TOBApooOOPOTY HAa
1 rpu KamiTanbHUX iHBecTUIiN (Bigmava KamiTamb-
HUX iHBecTHIliit); (piHAHCOBOTO PE3yJbTATy A0 OIIO-
ITaTKyBaHHA Ha 1 TpH KamiTalbHUX iHBECTHIIiil;
KoedimienTy peHTabeJ bHOCTI KalliTaJbHUX iHBec-
TUIiH (3a YMCTUM TPUOYTKOM).

¥ mepity uepry 3AificCHUMO HOPiBHAHHA Koedi-
mieHTiB e)eKTUBHOCTI (hiHAHCYBAHHSA KaIliTaJIbHUX
iHBeCTHUIIili TOProOBeJbHUX IIiAIIPUEMCTB i3 mMigupu-
€MCTBAMM iHIIIMX BUOIB €KOHOMIUHOI IifAJBHOCTI
3a 2010-2013 pp. Take mopiBHAHHA HaBegeHE Y
TabauIi 2.

A morkHa modbaunTy 3 HaBeIeHUX JaHNX, TOBA-
poobopor Ha 1 TpH KamiTaJabHUX iHBECTHIIIN MiA-
TPUEMCTB TOPTIBJi B I[IJTOMY 3a POKH, IO PO3TJIAAA-
I0ThCs, MaB TEHIEHI[il0 0 3HMmKeHHs. Haiibiibiime
3HMKEHHS IILOT0 MOKAa3HUKA Bim0yJ/I0Ccsa y IIOCTKPU-
30BU# mepion B Ykpaini — y 2011 ta 2012 pokax.
ToBapooGopoT Ha 1 I'pH KamiTaabHUX iHBECTHUIIill B
IIi pPOKY CTaHOBUB BifgmosigHo 65,3 rpH Ta 65,5 rpH.
Taxe sum:xkenHa manoro mokasHmka y 2011 porri
3YMOBJIEHEe THM, II[0 TeMIU HAPOIeHHS KalliTajb-
HUX 1HBECTUI[INI BUIEPEIKAIU TEMIIM 3POCTaHHS
TOBapoobopoTy migmpumemcTB TopriBai  (29,3%
mporu 13%). [JaHa TeHAEHIisT CTOCOBHO ITOKA3HUKA
ToBapoobopoTy Ha 1 rpH iHBecTumiliii 30epersaca i
B 2012 pori, ame uepes cTabiabHICTH 00CATIB pea-
Jizarii Ta ob0cAriB KamiTaJbHUX BKJAJEeHb (TeMITH
3POCTAHHs JAaHUX MOKAa3HMUKIB craHoBmau 1,9% ta
1,7% sBimmoBigHO).

SKII0 MOpPiBHATM AWMHAMIKY IIhOTO TOKa3HUKA
Ha MOigOpUeMCTBAaX TOPTIBJI Ta MTiAIpHEeMCTBaX

Tabaumsa 2

IlopiBHauHa guHaMiKu KoedinicHTiB edeKkTUBHOCTI (hiHAHCYBaHHS
KamiTaJbHUX iHBECTHUI[IN ITiTIMIPUEMCTB TOPTiBJi YKpaiHu Ta IMiJIIPHUEMCTB iHIINX BHUIIB
exoHOMiuHOI misgapHOCTi 3a 2010—2013 poku

B cepemHbomMy 3a pik
Toxasmisi 2010 | 2011 | 2012 2013
1. Tosapoo6opom Ha 1 epn kKanimanvHux iHeecmuuyiil (8iddaya)
- mo Hi/:[HpI/IG.MCTBaX Yxpainu B mijzomy 17,8 15,4 14,3 15,1
Y TOMY YHCJIi:
- IO MiAIPUEMCTBAX TOPriBJIi 74,7 65,3 65,5 72,0
- [0 IMiAIIPUEMCTBAX IHINMUX BUAIB €KOHOMIiUHOI HisiIbHOCTI 11,5 10,2 9,6 9,9
2. dinancosuil pesysvmam 00 onodamKysanns Ha 1 2pH KanimaaivHux iHeecmuyiil
- o Hi,Z[HpI/IG.MCTBaX Yxpainu B 1isiomy 0,29 0,46 0,26 0,04
Y TOMY YHCJi:
- IO MiAIPUEMCTBAX TOPTiBJIi 0,79 0,89 0,39 -0,27
- 110 MiAIPUEMCTBAX IHINMUX BUAIB €eKOHOMIUHOI AisfIBHOCTL 0,23 0,41 0,25 0,07
3. Koegiuienm penmabenvHocmi (36umro6ocmi) KanimaaivbHux iH8ecmuyiil
yr;zlf;ﬂfpﬁ’gfi?c“ax Yxpalsn B uiromy 0,074 0,261 0,119 -0,085
- IO MiAIPUEMCTBAX TOPTiBJIL 0,397 0,494 0,008 -0,592
- [0 IMiAIIPUEMCTBAX IHINUX BUAIB €KOHOMIUHOI HisJIBbHOCTI 0,038 0,237 0,130 -0,039

Tabauysa cknadena 3a danumu Jepicasroi cayxbu cmamucmuku Ykpainu 3a 6i0nosidrni poxu [6, c. 68, c. 291-
292, c. 298-299; 7]
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iHIIMX BHUAIB EKOHOMIUHOI MmisAJIbHOCTI, MOJKHA
3pOo0UTU BUCHOBOK, IO IIi TEHIEHI[i Oyam Maike
OJHAKOBUMH SAK B IIiJIOMY, TaK i 10 OKpPEeMUX IIepi-
omax. ¥ TOH ’Ke yac 3Beprae Ha cebe yBary Te,
10 abCoJIOTHEe 3HAUEeHHS IILOTO IMOKAa3HUKA IIPO-
TSATOM BCiX aHaJIi30BaHUX POKiB MO migmpueMcTBax
TopriBai O6yso cyrreBo (y 6,5-7,3 pasu) BuIuMm,
Hi’K II0O TigIpmeMcTBaxX iHINIUX BUAIB €KOHOMidU-
HOl misnpHocTi. Ile o3Hauae, 110 3a IOKA3HUKOM
Bigmaui KamiTaJbHUX iHBECTHIIN MignpuemcTBa
TOPTiBJi CYTTEBO BUIEPEIKAIOTh MiAIPHUEMCTBA
igmumx BuUAiB mianapHOCTi. TaKy cuTyarmiro MoXKHaA
HOSCHUTU TUM, IO IIiAITPUEMCTBA IHINNX BUIIB
IisgJIBHOCTI 3MiMICHIOIOTHL TaKi BUAM iHBeCTyBaHHS,
AKi MamoTh OiJbIINiT TEPMiH OKYIIHOCTI.

Amnaniz guHaMiuyHNX 3MiH 3HAUeHb IIOKA3HUKA
diHaHCOBOTO Pe3yJIbTaTy MO OIOAATKYBaHHA Ha 1 rpH
KaIliTaJIbHUX iHBECTUIIN TaKOK MOKa3aB 3HUKEHHS
e()eKTUBHOCTi iHBeCTyBaHHS y TOPTiBJIi B 3asHaue-
HOMYy Iepiofi. SHUKEeHHS (DiHAHCOBOTO PE3YJILTATY
Ha 1 I'pH BKJIaZieHb Bif0yJjocdA i mo migmpureMcTBax
iHIUX BUIIB AisIBHOCTI, II[OIIPaBAA TaM He CIIOCTe-
piraysacsa 30MTKOBiCTh, OCKiJIBKH CaAJbA0 IPUOYTKY
Bif omepailriiiHoi AisiIbHOCTI OyJI0 momaTHe.

B amamisoBanomy mepioxi BimOysocsa cyTTeBe
3HMKeHHA Koedimienra penrabeiabHOCTi (30UTKO-
BOCTi) KamiTaJabHMUX iHBECTHIII HiAIPUEMCTB TOP-
ripmi. Tak, 3 0,397 y 2010 pori manuii mOKa3sHUK
sau3uBca g0 -0,592 y 2013 pori. Bapro saysa-
JKUTU, 110 3HAUEHHSA NOKa3HUKIiB peHTabebHOCTI
iHBecTUIIi#i TOproBeabHUX mmiampueMcTB y 2010—
2011 pp. cyTTEBO mEpPEeBUINYBAIU BinmoBinHi 3HA-
YeHHA 110 IMiAITPUEMCTBAX IHININX BUIIB IiAJTbHOCTI.
Y 2010 pormi Take mepeBuilieHHA craHoBwyio 10
pasiB, y 2011 pomi — 2 pasu. fAK i mizmpuemcTBa
TOPTiBJi, migApHMEMCTBA IHIIWUX BUIIB AiAJIBHOCTI
y 2013 pori manu Bix’eMHe 3HAUEeHHA MOKa3HUKA
peHTabe bHOCTi, OCKITBKY Maiu 30MTOK Yy JaHOMY
mepiofi B3a migcymMKamm 3pilicHeHHsS (iHaHCOBO-
TOCIIOAAPCHKOI AisATBHOCTI.

Bapro 3asHaumTH, 1[0 MMO3UTHUBHI pe3yabTaTu
mignapHOCTI ¥y 2013 p. mIeMoHCTpPYyBaJa Juilie chepa

pos3apibHOi TopriBii, AKil 3aBAAKU CTiiKOMY CIIO-
JKUBUOMY MOIUTY BAaJIOCA 3a0e3IIeUnTH 3POCTaHHSA
ToBapoobopory Ha 9,5% mopiBusro 3 2012 p.
ITpore pgumamika raagysi IpOTArOM pOKY IIOCTY-
noBo caabmaina [8]. Taki HeraTuBHi TeHaeHIIi] Bif-
OyJinCcsi BHACJIZOK TOrO, IO B I[LIOMY eKOHOMiKa
VYKpaiHu IpOmOBIKIJIA 3aHYPEHHS y peleciio, saxa
posmouanaca 3 gpyroro miBpivua 2012 p. i TpuBae
IO I[BOTO Yacy.

PosrinanmemMo aHajoriumi IOKasHUKH  IIIOJO
epexTUBHOCTI 3milficCHeHHSA KalliTaJIbHUX iHBECTU-
il mifmpreMcTB TOPTriBai YKpaiHM piBHUX BUAIB
3a 2010-2013 poxwu (Tabsa. 3).

Haseneni y Tabauili gani cBiguaTh mpo Te, IO
KoediiieHT ToBapoobopoTy Ha 1 I'pH KaIliTaJbHUX
iHBeCcTUIIiYI XapaKTepu3yBaBCA 3POCTAHHAM IIO ITijI-
IPUEMCTBAX, 1[0 3AiMCHIOIOTH TOPTiBJIIO aBTOMOOi-
JAMU Ta po3apiouy Toprisiio. Tak, fioro sHAUEHHS
B TOPTiBJi aBTOMOOIIAMU 3POCJIO B aHAJIi30BaHOMY
nepioxi 3 87,6 rpu mo 110,8 rpH, a B po3apio-
Hii TopriBai — 3 35,4 rpu mo 54,6 rpH. Y cuc-
TeMi OITOBUX TOPrOBeJbHUX IIiAIIPUEMCTB BimOy-
Jlocs He3HAUHe 3HUIKEHHSA JaHOTO MOKa3HWKA — 3
10,3 rpu mo 9,3 rpH. 3a aOCOMIOTHUM 3HAUEHHAM
Bigmaui kamiTaJbHUX iHBECTHIIINI TigmpuemcTBa,
110 3AiMCHIOIOTH TOPTiBJIIO aBTOMOOLIAMU CYTTEBO
Bunepe:kanu ontosi (y 12 pasis y 2013 porri) Ta
posapi6ui migmpuemcTBa (y 2 pasu).

IITongo moxasHuKa (iHAHCOBOTO pE3yJIbTATY
o omoJaTKyBaHHS Ha 1 T'pH iHBecTHIill, TO BiH
3a yciMa BuZaMM TOPTiBJIi XapaKTepu3yBaBCs
HEraTUBHOI [IUHAMIKOI 1 Bigx’eMHUM 3HaUeH-
HaM Ha Kidems 2013 poxry. IlompaBna, y cuc-
TeMi IiZIPUEMCTB, IO B3IiMCHIOIOTH TOPTiBJIIO
aBTOTPAHCIOPTHUME 3aco0aMu, Ta ONTOBUX IIiJ-
IPUEMCTB HWOTO 3HAUEHHA OYJIO0 MO3BUTUBHUM Y
2010-2012 pp.

Nuuamika xoedimienra peHTa0eIBHOCTI 3a
OKpPeMHUMHN BHAAMK TOPTOBEJBbHOI OifJBbHOCTI
cKJamasacad HeogHO3HauHO. Tak, Ha migmpueM-
CTBax, IMO 3iMICHIOIOTH ONTOBY TOPTiBJI0, CIOCTE-
piranocs HabiabIlle MagiHHA IHOTO IMOKA3HUKA Y

Tabaumsa 3

KoediuienTu edpexTurHocTi hpinaHcyBaHHA KamiTaJdpbHUX iHBECTUIIN MigIpUEMCTB YKpaiHu
pi3HUX BUAIB TOProBeJbHOI AisgabHOCTi 3a 2010—2013 poxu

Y cepeaHBOMY 3a PiK

Tloxasmukir 2010 | 2011 | 2012 | 2013
1. Tosapoobopom na 1 zpn KanimanvHux ineecmuyiil (8iddava) nidnpuemcma
- 1[0 3AiMCHIOIOTH TOPTiBJIIO ABTOMOOIIAMU 87,6 57,6 101,7 110,8
- OIITOBOI TOpPTiBJIi 10,3 8,8 7,4 9,3
- po3apibHoi TopriBiri 35,4 32,0 48,7 54,6
2. Dinancosuil pesyavmam 00 onodamryeanHs Ha 1 ezpH KanimaavHux iHgecmuyiil nionpuemema
- 1[0 3AiMCHIOIOTH TOPTiBJIIO ABTOMOOIIAMU 0,43 0,63 1,14 -0,48
- OIITOBOI TOpPTiBJIi 1,28 1,45 0,65 -0,15
- po3apibHoOi TopriBii -0,23 -0,31 -0,54 -0,53
3. Koegiyienm penmabenvHocmi kanimaabHUuXx iHeecmuyiit nionpuemcmae
- 1[0 3AiMCHIOIOTH TOPTiBJIIO0 ABTOMOOIIAMU -0,67 -0,60 0,50 -1,04
- OIITOBOI TOPTiBJIi 0,81 0,95 0,24 -0,51
- po3apibHOi TopriBii -0,26 -0,08 -0,76 -0,73

Tabauysa cknadena 3a danumu JJeprucasuoi cayxcou cmamucmurku Yipainu 3a eidnosioui poxu [6, c. 68, c. 290-

291, c. 298-299; 7]
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2013 pori — BiH sumsusca mo -0,51 (y 2010 porri
voro smaueHHa cramoBuso 0,81). ¥V posapiduiit
TOPTiBJi cmocTepirajoca Haiibiibille S3HUMKEHHS
nboro moxkasuuka y 2012 poi (3 -0,26 y 2010 porri
o -0,76 y 2012 pori). ¥ TOpPriBjii aBTOTPaHCIOPT-
HUMHU 3aco0aMU TEeHAEHIIiA PO3BUTKY I[HOTO ITOKAa3-
HHUKa TaKo:k OyJia HeratuBHOo0. ¥ 2013 poiri Bigoy-
Jocs ¥Woro mamiHHA Ao 3HaueHHA -1,04 mopiBHAHO
3 -0,67 y 2010 porri.

BuxomAaum 3 MpoOBeNEeHOTO aHaJisy BBaska-
€MO, IO IIiAIIPHUEMCTBAM TOPTiBJi BapTO 3po0UTH
aKIIeHT Ha iHHOBAIliliHiN CKJIAaLOBill iHBecTHIIiITHOI
miganpHOCTI. YcnimiHi iHHOBAaIil TOProBeIbHUX IIi-
MIPUEMCTB CIPUATUMYTh NPUBAOJEHHIO IOKYIIIIiB,
POBHINPEHHIO0 KJI€HTCHhKOI 0as3u, 3POCTAHHIO MIPU-
OyTKYy Ta B3MiIlTHeHHIO JIOAJHHOCTI CIIOKMBAYiB.
HaBmaxu, 6e3 HOBATOPCHLKUX ifell ImiaAIpHeMCTBO
PUBUKYE BPEHITi-PelIT BTPATUTU KOHKYPEHTHi
mepeBaru, OCKiJIbKH He 3MOKe HaJaTh KJieH-
TaM TigHOI yHIKaJbHOI IIPOMO3UIi] CIOXKHUBUOL
IIHHOCTi, a OCHOBHUM (haKTOPOM KOHKYPEeHIIil
I HBOTO CTaHe I[iHAa Ha CTaHAApPTHI ToBapu Ta
mocayru w™macoBoro momuty [9]. HaitakryanbHi-
MIMHY HaOpAMaMU KalliTaJIbHOTO iHBECTYBaHHA Ha
IiATTpUeEMCTBAaX TOPTiBJIiI MalOTh CTaTU iHHOBAIiiHI
iHBecTHUIlii B HEPyXOMiCTb, TeXHiUHi Ta TeXHOJIO-
riuni imHOBaIiliHiI imBecTuiii Ta iHdopmaiiiini
imBectuIii [10, c. 61].

BuCHOBKM 3 [OCHIIKEeHHI 1 mepcHmeKTUBU
MOJAJBIINX PO3BiMOK y mamomy Hampsami. OTixe,
IpoOBeleHe IOCTiIKeHHsS II0KAas3ajio, IO iHBECTH-
IifiHa aKTUBHICTH TOPTiBJIi B aHAJi30BaHOMY IIepi-
oxi OyJsia B IIiTOMY HEZOCTAaTHBLOIO. 3 OTJIAAY Ha Iie,
MiAIpUEMCTBAM TOPriBJi BapTO 3POOUTH AKIEHT
Ha akKTuBisamil iHBecTUIiMiHO-IHHOBAIIHOI IiAJb-
HOCTi, KA cupuaATUMe 30iJbIIeHHIO 00CATiB IIpO-
IasKiB, CTBOPEHHIO CIPUATJIUBOIO iMimKy migmpu-
€MCTBAa Ta YAOCKOHAJIEHHIO TOPTOBO-TEXHOJIOTIYHOTO
MIPOIleCy 3aBAAKU BIPOBAMKEHHIO TEXHOJIOTIUHUX
igHOBaii. IlepceKTMBOIO MOAANBIINX MOCTIAKEHD

y IIbOMY HAIIPSIMi Ma€ cTaTyu HAJaHHS IPAKTUUHUX
PEeKoMeHIaIliii 100 HigBUINEeHHA e(eKTUBHOCTIL
3milicCHeHHs KalliTaJlbHUX iHBECTHIIH 3 ypaxXyBaH-
HAM 1XHBOI iHHOBAITiHOI CIIPAMOBAHOCTI.
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